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僅供專業投資者瀏覽參考

冠狀病毒狠狠襲擊全球，美國⽩宮和總統無幸免
10⽉份是第59屆美國總統⼤選競選者最後⼀個⽉的衝刺，10⽉2⽇卻發⽣了總統特朗普患上冠狀病毒的戲
劇性變化，迫使共和黨團隊在10⽉初取消拉票活動。此外，全球冠狀病毒病例在秋季時分⼜創新⾼，其嚴
重性迫使各國政府考慮再次重施嚴厲社會距離措施。投資者越來越擔憂經濟的未來展望，紛紛獲利了結，
眼看環球股市將以虧損⾛勢結束10⽉份，連續兩個⽉跌勢。未來環球資產走向如何，本⽂將為您分析，以
期助您更瞭解市場的情況和在資產配置上更勝⼀籌。如果需要我們特別為您提供量⾝定做的投資建議⽅
案，請隨時與我們聯繫，我相信我以及背後寶鉅所有的團隊都非常樂意為您效勞！

特朗普確診染病，美國財政刺激配套仍未落實
助⼿霍普·希克斯（Hope Hicks）在10⽉1⽇確診後，美國總統特朗普夫婦在10⽉2⽇證實患上新型冠狀病
毒，已經是變化莫測的美國總統選舉再增添新不確定元素，美股當天以滑落走勢收盤。

在最好醫藥⼈員的細⼼呵護下，特朗普幾天後出院返回⽩宮，並在10⽉12⽇宣佈測驗結果為陰性，美股當
天也創下10⽉份⾼點。

特朗普夫婦，還有⼩兒⼦巴倫·特朗普與冠狀病毒搏⾾，有些政治觀察家認為，如同英國⾸相鮑⾥斯·約翰
遜當時因患上冠狀病毒入院的情況，特朗普有可能獲取同情票。此外，美國⽪尤研究中⼼最新調查顯示，
只有24%的特朗普⽀持者認為新型冠狀病毒的爆發是個「很重要」的投票因素考量，特朗普⽀持者更重視
經濟問題(84% 對比拜登⽀持者為66%）。特朗普也因此最後⼀輪的總統競選拉票活動稱這次⼤選是「在
特朗普的超級繁榮和拜登的封鎖之間的選擇」， 把注意⼒轉向重新封鎖有可能帶來的經濟損害。

圖1：標普500指數本月走勢（截至10月28日）

资料来源：彭博 

美國總統競選進入最激烈的後期，投資者也⼀直期望美國眾議院能在⼤選之前達成協議通過急需的財政經
濟刺激措施。然⽽，因共和黨與⺠主黨的政策分歧難以消弭，市場期望的經濟配套有可能只有在⼤選過後
才會落實。

因此，美股在本⽉12⽇創新⾼後⼀直區間波動，賣壓也逐漸上升。10⽉28⽇，標普500指數錄得四周來最
⼤單⽇單幅，恐慌指數則觸及七周最⾼，加上美國及全球主要經濟的確診病例急劇飆升，預計北半球進入
冬季時疫情將更加嚴峻，市場波動性近期內亦可能繼續上升。

資料來源：彭博

圖2：恐慌指數6月底至今走勢（截至10月28日）

資料來源：彭博
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全球冠狀病毒病例10⽉份創新⾼
全球國家在第三季度成功控制冠狀病毒繼續蔓延開始解封後，隨著北半球漸進冬季，冠狀病毒病例在10
⽉份急速飆升。根據美國疾病控管制與預防中⼼公佈的數據，截⾄10⽉26⽇，美國的7天每⽇平均確診病
例以已經超過七萬⼈數，比起第三季度低點的3萬4千⼈數增加了整整⼀倍。
 

避險資產及市場相關性低的投資乃是勝選
根據佛羅⾥達⼤學「美國選舉項⽬」(United States Elections Project)截⾄10⽉28⽇公佈的數據，已有超
過7000萬美國選⺠提前投票，已投票⼈數佔2016年⼤選總投票率的⼀半以上。⽬前投票率上升的走勢意
味著第59屆選舉的投票率很可能創歷史新⾼，預計有可能達到1.5億⼈數，佔總合格投票⼈數為65%。

空前⾼數量的提前選票也強烈表明瞭美國⼈，尤其是⺠主黨⽀持者要減低患上冠狀病毒的風險。⽩宮辦公
廳主任近期接受媒體採訪時說美國「不會控制⼤流⾏」，只能通過「疫苗，治療和其他⽅式緩解狀況」做
到，⽩宮的評論承認了疫情的嚴重性。此外，歐洲國家如意⼤利和⻄班牙不得不下令實⾏⾃今年3⽉份以
來最嚴厲的封鎖措施，引發了⺠眾的抗議。

市場繼續關注美國總統選舉，中美關係隨時加速惡劣，加上全球冠狀病毒病例繼續飆升，我們認為市場波
動在短期內會因負⾯消息突然上升。因此，我們建議將避險資產如⿈⾦或與市場相關性較低的投資配置進
投資組合，以降低投資組合的波動性。

資料來源： 美國疾病控管制與預防中心

10⽉份冠狀病毒迅速蔓延原因有幾種：(1)因病例在8-9⽉份創新低，加上各國解封松懈社會距離措施，⼤
家開始放下警惕性。(2) 歐洲在9⽉份已經開始記錄確診病例上升的趨勢，但鑒於之前的嚴厲封鎖措施已經

圖3：美國的7天每日平均確診病例人數趨勢
對經濟造成嚴重的破壞，歐洲各國政府並沒下令
類似3⽉份的防疫措施。(3) 即使各地政府重新實
施嚴厲的防疫措施，⺠眾已經對長期的抗疫措施
產⽣厭倦感，因此未必謹遵官⽅指示。

全球冠狀病毒病例的躥升，未完全復蘇的⾏業如
航空、旅遊娛樂等必定會再次承受嚴重的打擊。
雖然全球央⾏仍維持極寬松貨幣政策，利率也是
近年來創新低，我們認為受冠狀病毒爆發的影響
最深的⾏業的貸款違約率會逐漸上升，其股票也
會承受賣壓，因此投資者遠離這些⾏業的資產投
資乃是慎舉。
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